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▪ 본격 코스메슈티컬 기업으로 도약 

- 최근 코스메슈티컬 기업 도약을 목표로 하여 제품 라인업 추가를 통해 성장중 

- 주요 비즈니스: 더말필러, 골관절염 치료제, 화장품, 기타(의약품, 안과용제, 더마샤인) 

- 필러 제품 ‘엘라비에,’ 타사 대비 고순도 제품으로 지속성/효소저항성/볼륨감 등에서 좋은 

효과 나타냄  

- 골관절염 치료제 ‘휴미아주,’ 中 HAIBIN社와 기술수출 계약을 통해 전략적 기술제휴 구축, 

유럽/북미 등의 선진시장으로 진출 확대 모멘텀 

- 매출성장을 위해 Capa 추가 증설 후 현재 가동중, 기존 공장대비 4배 이상의 생산능력으

로 약 2,000억원 규모  

 

▪ 2018년 주목할 포인트  

1) 패키지 판매전략을 통한 시너지 효과  

- 그룹 관계사 톡신 제품 ‘휴톡스,’ 동사 필러 제품 ‘엘라비에,’ 전용 의료기기 ‘더마샤인 밸런

스’의 패키지 판매 전략으로 국내와 글로벌 시장 공략 유효할 것  

2) 2018년 다양한 제품 라인업 확장  

- 볼륨마이징 필러 출시, 기존 필러 대비 점도/탄성/지속성 부문에서 크게 개선, 얼굴부위 

볼륨마이징에 특화, 현재 임상3상 진행중, 2분기 임상 완료 후 연내 판매 시작  

- HA필러 음경확대 적응증 추가, 바디필러 시장 진출, 식약처 승인 임상시험 진행중, 올해 

3분기 중으로 완료 예정   

- HA관절염 주사제 1회제형 변경, 기존 다회 투여 제형에서 주1회로 투여횟수 감소를 통한 

환자들의 편의성 증대될 것, 현재 임상3상 진행, 올해 3분기 중 허가 전망  

- 코스메슈티컬 전문성 강화를 위한 화장품 라인업 확대, 최근 ‘더마 엘라비에’ 신규 런칭, 

제품라인업 추가와 판매채널 다양화를 통해서 매출성장 목표  

 

▪ 투자의견 BUY, 신규 커버리지 개시    

- 휴메딕스의 2018년 예상 연결기준 매출액은 632억원(+15.5% YoY), 영업이익은 118억

원(-0.4% YoY), 당기순이익은 109억원(-18.5% YoY)으로 예상 

- 제 2공장 준공에 따른 판관비 증가와 화장품 외주가공비 증가, 다수 임상진행에 따른 수

익성 하락 전망, 성장동력인 신제품 확충이 올해중 완료, 2019년부터 본격적으로 매출에 

기여할 것으로 전망. 신제품 라인업 확대에 따른 매출 성장에 주목해야 한다. 

- 휴메딕스에 대해 투자의견 BUY와 목표주가 47,000원을 제시하며 커버리지 개시, 목표주

가는 제품 라인업 확충이 완료되고 실제 매출에 기여되는 2019년 예상 EPS 1,332원에 

타겟 PER 35.3배를 적용해 산출 

실적 및 주요 지표 추이                                                         (단위 : 십억원, %, 원, 배) 

 
 

매출액 영업이익 순이익 EPS EPS 증가율 BPS PER PBR ROE EV/EBITDA

2015 42 14 12 1,385 - 13,080 47 4.9 14.2% 34.8
2016 47 13 10 1,152 -16.8% 12,235 29.1 2.7 9.4% 19.6
2017F 55 12 13 1,295 12.4% 11,966 35.0 3.8 10.7% 24.7
2018F 63 12 11 1,079 -16.7% 11,942 38.6 3.5 9.2% 29.3
2019F 75 15 14 1,332 23.4% 12,694 31.3 3.3 10.8% 23.9

휴메딕스 (A200670) 
 
코스메슈티컬 기업으로의 도약  
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 본격 코스메슈티컬 기업으로 도약  

코스메슈티컬 기업 도약 목표 휴메딕스는 최근 코스메슈티컬 기업 도약을 목표로 하여 제품 라인업 추가를 통해 계

속해서 성장해 나가고 있다. 동사가 영위하고 있는 비즈니스는 더말필러, 골관절염치

료제, 화장품, 기타(의약품, 안과용제, 더마샤인) 부문 등이 있다.  

더말필러 ‘엘라비에’ 고순도 제

품, 중국/유럽 등 수출중,  

더말필러 사업부문은 동사의 필러 제품 ‘엘라비에’가 이끌고 있다. 엘라비에는 타사 대

비 고순도를 자랑하며, 지속성/효소저항성/볼륨감 등에서 좋은 효과를 보여주고 있다. 

현재 CFDA 허가를 받고 중국에 수출이 되고 있고, 유럽 쪽에도 CE인증 이후 판매가 

되고 있는 상황이다. 향후 Volumizing 필러 등의 신제품 출시 예정이며, 중국내 시장 

점유율 또한 늘려나갈 목표에 있다.  

골관절염치료제 HA필러 휴미

아주, 다양한 CMO수탁처   

확보로 안정적 매출, 중국/유

럽/북미 등의 선진시장 진출 

확대 

휴메딕스의 ‘휴미아주’는 HA필러로써 관절활액 구성성분을 채워주는 역할을 한다. 골

관절염 환자들에게 관절 운동능력을 향상시켜주고 통증 감소 효과 등을 나타낸다. 동

사는 현재 다양한 CMO 수탁처 확보를 통해 안정적인 매출을 보여주고 있다. 기존 

HA필러(5회/3회 제형)에서 환자의 편의성 개선을 시켜주기 위해 주 1회 제형 제품을 

개발하고 있다. 또한 中 HAIBIN社와의 기술수출 계약을 통해 전략적 기술제휴를 구축

하고 있고, 유럽/북미 등의 선진시장으로 진출 확대를 꾀하고 있다.  

화장품, 고기능성 화장품,   

‘더마 엘라비에’ 신규 런칭, 

화장품 부문은 휴메딕스의 합성 원천기술과 바이오기술을 기반으로 고기능성 화장품 

원료를 독자개발하고 최근에는 ‘더마 엘라비에’를 신규 런칭하였다. 현재 계속해서 제

품라인업 추가와 판매채널 다양화를 통해서 매출성장을 꾀하고 있다. 

  

 

[그림 1] 휴메딕스 사업부문 

 

자료 : 휴메딕스, 유화증권 
 

[그림 2] 사업부문별 매출 비중                           (단위: %) 

 

자료 : 휴메딕스, 유화증권 
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기타부문(더마샤인/원료, 전문

의약품, 안과용제), 더마샤인 

필러 제품과의 시너지 기대, 

HA원료 매출 지속 증가세  

기타부문은 전체 매출비중의 약 44%를 차지하며, 크게 더마샤인(상품) 및 원료, 전문

의약품, 안과용제 등으로 나뉘어진다. 더마샤인은 의료기기용 자동약물주입기로 자회

사 ㈜파나시에서 제조하며 동사 필러 제품 엘라비에와의 시너지가 기대되는 부분이다. 

또한 원료부문의 HA원료 매출이 계속해서 증가추세에 있으며, 이는 화장품 등 고분자

응용 수요처의 지속적인 증가로 인함이다.  

전문의약품                

(빈혈/내분비/소화기),       

안과용제 지속적 매출 실현  

전문의약품은 빈혈/내분비/소화기 등에서 안정적인 매출을 매년 실현하고 있다. 안과

용제 또한 휴온스 그룹의 안과용제 관련 노하우를 기반으로 매년 지속적인 매출을 실

현하고 있다.  

제 2공장 증설, 2,000억원  

규모 CAPA 확보, 향후 매출

증가 대응할 것  

휴메딕스는 향후 매출성장에 대비하기 위해 작년부터 제 2공장 준공을 시작하여, 현재

는 준공 완료 후 생산가동 중에 있다. 현재 가동중인 Capa는 기존 공장 대비 4배 이

상의 2,000억원대 규모로써 향후 증가하는 매출 물량을 감당하는데 무리가 없을 것으

로 보여진다. 

 

[그림 3] 휴온스 그룹  

 

자료 : 휴메딕스, 유화증권 

 

[표 1] 휴메딕스 제2공장 CAPA 정리 

제1공장 제2공장 Capa 

PFS#1 - 3,500ea/hrs 

- PFS#2 8,000ea/hrs 

- PFS#3~#4 Future Line 

- Vial-Freeze 

Dryer(Vial) 

12,000 Vial/hrs 

- Ampules#1 30,000ea/hrs 

- Ampules#2 Future Line 
 

자료 : 휴메딕스, 유화증권 
 

[그림 4] 기타제품 매출 비중                             (단위: %) 

 

자료 : 휴메딕스, 유화증권 
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 2018년 주목 포인트 

 1) 패키지 판매전략을 통한 시너지 효과  

휴톡스와 엘라비에 패키지 판

매 시너지 기대  
현재 휴온스그룹의 톡신 제품 ‘휴톡스’가 올해 말 국내 출시가 전망되고 있다. 필러 제

품 ‘엘라비에’를 보유하고 있는 휴메딕스와의 패키지 판매전략을 통한 시너지 효과가 

기대된다.  

톡신, 필러, 전용 의료기기 패

키지 전략으로 시장 점유율  

확대 예상  

패키지 판매전략에는 기존 경쟁사들의 보툴리눔 톡신과 필러의 조합에 더해 전용 의료

기기를 추가함으로써 패키징 전략을 견고해 질것으로 보인다. 전용 의료기기 ‘더마샤인 

밸런스’의 패키지 판매전략이 국내와 글로벌 시장에서 동사의 점유율 확보에 크게 기

여할 것으로 전망된다.  

 

[그림 5] 패키징 판매전략 제품 

 

자료 : 휴메딕스, 유화증권 

 2) 2018년 다양한 제품 라인업 확장  

연내 제품 라인업 확장, 볼륨

마이징 필러 기존 제품 대비 

뛰어난 효과, 연내 제품 판매 

개시 

올해에는 다양하게 제품 라인업 확장이 기대되고 있다. 첫번째 품목으로는 바로 

Volumizing Filler이다. Volumizing Filler는 기존 필러 대비 점도/탄성/지속성 부문에서 

크게 개선된 제품으로 얼굴부위 볼륨마이징에 크게 효과를 나타낼 것으로 기대된다. 

현재 임상3상을 진행 중에 있으며 올해 2분기 중으로 임상을 완료하고 연내 판매 시

작이 기대된다.  

 

[그림 6] 휴메딕스 더말필러 제품  

 

자료 : 휴메딕스, 유화증권 
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HA필러 음경확대 적응증 추

가, 바디필러 시장 진출 모멘

텀 

두번째는 HA필러 음경확대 적응증 추가이다. 적응증 확대를 통해 HA필러의 신분야로 

확대가 가능할 것으로 보여지고 있고, 이것을 시작으로 바디필러 시장 쪽으로의 시장 

진입 가능할 것으로 전망된다. 현재 식약처 승인 임상시험을 진행 중에 있으며 올해 3

분기 중으로 완료가 예상된다.  

HA관절염 주사제 1회제형 변

경, 환자 편의성 개선 기대, 

품목허가 및 기술수출 확대  

세번째로는 HA관절염 주사제의 1회제형 변경이다. 기존 다회 투여 제형에서 주 1회

로 투여횟수 감소를 통해서 환자들의 편의성을 크게 개선해 나갈 것으로 전망된다. 현

재 임상3상을 진행 중에 있으며 올해 3분기 중으로 허가가 전망된다. 또한 중국 

HAIBIN社와의 기술수출 및 전략적 제휴 관계를 통한 중국시장 진출 모멘텀도 기대해 

볼만하다.   

코스메슈티컬 기업 도약, 고기

능성 화장품 라인업 확대  

네번째로는 코스메슈티컬 전문성 강화를 위한 화장품 라인업 확대이다. 코스메슈티컬 

제품 ‘더마 엘라비에’를 필두로 고기능성 화장품을 계속해서 출시 계획 중에 있다. 허

니부쉬 라인을 출시하였고, 마이크로 니들 패치, 전기방사 나노코팅 마스크팩, PDRN 

원료를 기반으로 한 제품 등의 고기능성 화장품 개발 또한 진행 중에 있다. 향후 코스

메슈티컬 기업으로써 라인업 확충을 통한 매출 성장이 기대된다.  

 

[그림 7] 1회제형 HA 관절염 주사제  

 

자료 : 휴메딕스, 유화증권 

 

[그림 8] 화장품 라인업 확대  

 

자료 : 휴메딕스, 유화증권 
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 실적 추정 및 Valuation 

2018년 매출 전망 휴메딕스의 2018년 예상 연결기준 매출액은 632억원(+15.5% YoY), 영업이익은 

118억원(-0.4% YoY), 당기순이익은 109억원(-18.5% YoY)으로 예상한다. 제 2공장 

준공에 따른 판비 증가와 화장품 외주가공비 증가에 따른 수익성 하락이 전망된다.  

제품라인업 확대를 통한 매출

성장 주목 필요  

위에서 언급했듯이 휴메딕스의 새로운 성장동력인 신제품 확충이 올해 중으로 완료되

고 2019년부터 본격적으로 매출에 기여할 것으로 전망된다. 신제품 라인업 확대에 따

른 매출 성장에 주목해야 한다. 

 

[표 2] 분기별 실적 추이                                                                                                    (단위: 억원, %) 

1Q17 2Q17 3Q17 4Q17E 1Q18E 2Q18E 3Q18E 4Q18E 1Q19E 2Q19E 3Q19E 4Q19E 2016 2017E 2018E 2019E
매출액 237 244 247 244 244 268 282 269 281 299 313 293 482 648 743 863

YOY 28.9% 34.4% 34.2% 3.4% 24.3% 21.4% 37.3% 22.9% 29.1% 29.8% 29.1% 31.4% 27.2% 26.6% 29.1%

* 제품 매출 227 243 234 239 243 244 269 243 264 282 298 281 449 499 687 793
YOY 9.9% 23.8% 9.4% 7.8% 24.4% 9.9% 39.9% 24.1% 27.9% 29.9% 28.8% 29.8% 24.9% 26.4% 29.6%

* 상품 매출 21 22 23 24 23 24 23 27 26 27 24 32 39 46 64 78
YOY -24.9% 64.8% 246.9% 46.9% 67.9% 42.6% 4.2% 32.3% 41.2% 28.7% 33.6% 39.6% 64.4% 29.2% 36.1%

* 기타 매출 2 2 2 2 2 1 1 2 2 2 2 2 4 4 4 4
YOY -43.8% -4.4% 34.2% 4.4% -21.9% -43.7% -48.3% 213.2% 49.8% 49.9% 46.2% -42.4% -23.9% 4.9% 6.1%

매출총이익 66 71 78 71 74 81 84 79 84 91 93 91 336 343 388 426
YOY 3.9% 6.1% 38.4% -4.4% 28.7% 29.2% 9.4% 26.3% 24.9% 24.8% 21.9% 26.9% 8.4% 24.9% 24.6%

매출총이익률 44.3% 42.8% 49.8% 43.3% 44.6% 44.8% 44.2% 44.4% 43.9% 43.4% 41.4% 42.9% 48.8% 44.3% 44.9% 42.9%

영업이익 39 38 42 34 41 41 47 33 49 48 41 42 239 229 229 249
YOY -29.3% -29.6% 66.3% -44.3% 8.4% 24.1% -22.7% -6.4% 39.9% 33.2% 23.4% 44.9% -8.7% -1.4% 34.9%

영업이익률 33.4% 29.7% 41.1% 27.2% 32.2% 29.2% 32.1% 24.7% 34.1% 29.6% 31.1% 27.4% 38.3% 32.8% 29.8% 29.7%

세전이익 38 78 44 32 44 47 49 34 42 44 44 43 236 269 242 272
YOY -38.7% 89.4% 63.8% 2.2% 29.7% -47.4% -8.9% 7.1% 38.3% 34.1% 22.4% 49.9% 38.4% -28.9% 34.4%

세전이익률 32.8% 48.3% 42.6% 26.1% 33.7% 33.9% 34.1% 24.3% 34.4% 34.7% 32.8% 27.6% 37.6% 39.1% 31.8% 32.4%

순이익 34 66 46 32 38 41 44 29 46 48 48 37 216 244 219 246
YOY -36.3% 84.3% 62.2% 9.8% 29.1% -46.2% -6.7% -21.1% 38.3% 34.1% 22.4% 49.9% 38.9% -29.6% 34.4%

순이익률 29.3% 49.6% 36.7% 24.8% 29.9% 29.2% 29.3% 22.9% 31.4% 29.8% 29.2% 24.9% 33.3% 34.4% 28.3% 28.9%  

자료 : 휴메딕스, 유화증권  

 

[그림 9] 부문별 매출 전망                             (단위: 억원) 

 
자료 : 휴메딕스, 유화증권 

 

[그림 14] 분기별 영업이익/영업이익률 추이        (단위: 십억원, %) 

 

자료 : 휴메딕스, 유화증권 
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투자의견 BUY 제시 

목표주가: 47,000원 

휴메딕스에 대해 투자의견 BUY와 목표주가 47,000원을 제시하며 커버리지를 개시한

다. 목표주가는 제품 라인업의 확충이 완료되고 실제 매출로 잡히는 2019년 예상 

EPS 1,332원에 타겟 PER 35.3배를 적용해 산출하였으며 현재주가 41,650원 대비 

12.8% 상승여력이 있는 것으로 판단된다. 

 

[표 3] 휴메딕스 목표주가 제시                                                                                           (단위: 원, 배, %) 

항목 가치 비고

2019년 예상 Fwd EPS(원) 1,332
   타겟 PFS)X) 46.4 PFFS 그룹 평균 PFS
* 휴메딕스 적정주가(B) 47,020  
* 목표주가 제시(원) 47,000  
현재가)29013029 기준, 원) 42,751    
Upside)%) 23.9%

 

자료 : 유화증권 

 

[표 4] PEER 그룹 비교                                                                                           (단위: 원, 십억원, 배, %) 

주가 시가총액 2017F 2018F 2017F 2018F 2017F 2018F 2017F 2018F 2017F 2018F

[톡신/필러 업체]

휴메딕스 41,650 389 55 63 12 12 13 11 35 39 4 4

휴젤 570,000 2,484 179 212 104 122 83 99 33.6 28.8 4.1 3.0

메디톡스 640,500 3,623 177 220 90 113 71 90 45.1 40.1 12.9 11.2

대웅제약 189,000 2,190 975 1,034 43 46 32 36 61.7 60.1 3.6 3.8

파마리서치프로덕트 56,000 530 55 73 20 27 19 25 31.4 21.5 3.1 2.5

케어젠 83,600 898 57 76 32 42 25 34 35.3 25.9 - -

휴온스 93,700 638 283 324 36 38 31 29 18.1 19.8 4.7 3.9

PBR항목 매출액 영업이익 순이익 PER

 

자료 : Dataguide, 유화증권 
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재무상태표 포괄손익계산서
(단위: 십억원) 2015 2016 2017F 2018F 2019F (단위: 십억원) 2015 2016 2017F 2018F 2019F
자산총계 227 242 239 249 287 매출액 43 48 66 74 86
유동자산 93 93 76 91 97 매출원가 31 36 42 46 44

현금및현금성자산 79 71 49 49 69 매출총이익 33 34 34 39 42
단기금융자산 1 1 1 1 1 판매비와관리비 9 21 23 27 28
매출채권및기타채권 22 29 29 32 36 영업이익 24 24 23 23 26
재고자산 4 4 9 21 23 FBITDA 27 26 27 24 27

비유동자산 44 49 74 79 92 비영업손익 2 -1 4 2 2
장기금융자산 26 21 22 23 24 이자수익 2 2 2 3 3
관계기업등투자자산 1 1 1 1 1 이자비용 1 1 1 1 1
유형자산 29 42 46 47 48 배당수익 1 1 1 1 1
무형자산 2 2 2 2 2 외환손익 1 1 1 1 1

부채총계 7 29 27 42 63 관계기업등관련손익 1 1 1 1 1
유동부채 7 9 22 24 26 기타비영업손익 -1 -2 4 1 1

단기차입부채 1 2 7 8 9 세전계속사업이익 26 23 27 24 27
기타단기금융부채 1 1 1 1 1 법인세비용 4 3 4 3 4
매입채무및기타채무 4 6 4 4 4 연결십체변동관련손익 1 1 1 1 1

비유동부채 1 21 6 29 48 중단산업이익 1 1 1 1 1
장기차입부채 1 9 4 6 6 당기순이익* 23 21 24 22 24
기타장기금융부채 1 1 1 1 1 지배주주순이익* 23 21 23 21 23

자본총계* 221 224 223 228 234 비지배주주순이익 1 1 3 2 2
지배주주지분* 221 219 218 223 229 기타포괄손익 -1 1 1 1 1
비지배주주지분 1 4 7 7 7 총포괄손익 22 22 24 22 24

현금흐름표 투자지표
(단위: 십억원) 2015 2016 2017F 2018F 2019F (단위: 원,배,%) 2015 2016 2017F 2018F 2019F
영업활동으로인한현금흐름 23 9 9 24 29 주당지표 및 주가배수

당기순이익 23 21 24 22 24 FPS* 2,395 2,252 2,295 2,189 2,332
현금유입)유출)이없는수익)비용) 6 7 4 3 4 BPS* 23,191 22,235 22,977 22,942 22,794

자산상각비 3 3 4 2 2 CFPS 2,394 964 2,123 2,355 2,927
영업자산부채변동 -6 -7 -7 1 4 SPS 5,129 5,295 7,238 7,873 9,149

매출채권및기타채권감손)증가) -4 -6 1 -4 -4 FBITDAPS 2,953 2,791 2,915 2,411 2,828
재고자산감손)증가) -2 -2 -7 -2 -3 DPS )본통,현금) 394 491 689 691 691
매입채무및기타채무증가)감손) -1 2 -2 1 2 배당수익률 )본통,현금) 1.6 2.4 2.4 2.4 2.4

투자활동현금흐름 -29 -32 -32 4 -4 배당성향 )본통,현금) 33.4 42.9 44.8 64.8 44.6
투자활동현금유입액 9 9 7 73 47 PFS* 47.6 39.2 46.1 49.7 42.4

유형자산 1 1 1 46 47 PBS* 4.9 3.8 4.9 4.6 4.4
무형자산 1 1 1 1 1 PCFS 47.3 49.4 44.8 41.8 32.8

투자활동현금유출액 37 39 38 69 61 PSS 23.9 7.4 8.4 7.3 6.3
유형자산 22 33 29 48 49 FV0FBITDA 44.9 29.7 34.8 39.4 34.9
무형자산 1 1 7 1 1 재무비유

재무활동현금흐름 44 6 -21 -6 -4 매출액증가율 44.4 22.9 27.2 26.6 29.1
재무활동현금유입액 49 22 3 8 9 영업이익증가율 86.4 -9.7 -8.7 -1.4 34.9

단기차입부채 1 1 3 8 9 지배주주순이익증가율* 86.1 -9.9 38.9 -29.6 34.6
장기차입부채 1 22 1 2 2 매출총이익률 62.6 48.8 44.3 44.9 42.9

재무활동현금유출액 7 4 9 8 9 영업이익률 44.4 38.3 32.8 29.8 29.7
단기차입부채 1 1 2 7 8 FBITDA이익률 47.9 43.1 39.4 31.8 32.4
장기차입부채 1 1 2 1 1 지배주주순이익률* 38.7 33.3 34.4 28.3 28.9

기타현금흐름 1 1 1 1 1 SOA 27.2 21.4 9.2 9.6 9.2
연결범위변동효괄 1 1 1 1 1 SOF 24.3 9.4 21.8 9.3 21.9
환율변동효괄 1 1 1 1 1 SOIC 61.7 39.9 28.4 24.6 27.9
현금변동 48 -9 -33 22 9 부채비율 6.7 27.2 24.7 37.3 42.8
기초현금 42 79 71 49 49 차입금비율 1.1 9.4 9.9 9.6 21.8
기말현금 79 71 49 49 69 순차입금비율 -72.9 -44.6 -36.1 -43.2 -47.1  



 

Compliance Notice 
 

  

 

◇ 당사는 발간일 기준으로 지난 6개월간 위 종목의 유가증권 발행(DR, CB, IPO 등)에 주간사로 참여한 적이 없습니다. 

◇ 본 자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었습니다. ( 작성자 : 김요한 ) 

◇ 당사는 동 자료에 대한 기관투자가나 제3자에 사전 제공한 사실이 없습니다. 

◇ 당사는 발간일 현재 동 종목의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않으며, 조사분석 담당자는 발간일 현재 동 종목을 보유하고 있지 않습니다. 

 

<기업분석 투자의견 구분> 

Strong Buy 

Buy 

Market Perform 

Underperform 

Trading Buy 

 

6개월내 시장 대비 25% 이상의 수익률이 예상될 경우 

6개월내 시장 대비 10% ~ 25%의 수익률이 예상될 경우 

6개월내 시장 대비 –10% ~ 10%의 수익률이 예상될 경우 

6개월내 시장 대비 -10% 이하의 수익률이 예상될 경우 

향후 1개월내 시장 대비 주가 상승이 예상되나 

그 기대수익률 수준을 예측하기 어려운 경우 

(기준일 : 2017.12.31) 

투자등급 금융투자상품의 비율 

매수  100.0% 

중립   0.0% 

매도   0.0% 

합계 100.0% 

<산업분석 투자의견 구분> 

Overweight 

Neutral 

Underweight 

자산 포트폴리오상 비중확대를 권유할 산업 

자산 포트폴리오상 중립을 권유할 산업 

자산 포트폴리오상 비중축소를 권유할 사업 
   

 

휴메딕스  주가추이  & 목표주가  

 

Rating Change 괴리율  공시 (%) 

제시일자 목표주가 투자의견 평균주가 최고/최저주가 

2018.03.20 47,000 BUY   

    - 
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